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CAPTTOL L Introducere:

L. Rerwrmatid fapielor principale 5i af cornclugitlor importants

Scopul lucririi il constituie estimarea valori da piath a capitaluiui proptic al
societatit Beo Csik SRIL 0 vederea stabilirké valorii de plala e parifior sociale.

Subiect! evaluarli este Bco Csik SRLeu zediul in com, Sansimion,str.
Nagyawzo,or.711/B,jud. Harghita inregistrata Ia Oficiul Regiatrului Comertului de
langs Tribunalul Harghita J19/343/2000 xi punct de lweru in mun. Miercurea
Ciuc,str.Salcam,nr, 1,cod fiscal 25741662,

Daty evalulrii este 31.12.2020,date raporaulisi este 20.04.2021 inspactia i
culegeres datelor,docamentsrea a fost efectuat in perioada G3-04.2021.

‘Societalea: Eco Csik SRL are obiecd principel de activitmte Colectare
deseurilor nepericuloase conform cod CAEN 3811.

Instructiunile evalearii,conform contract de prestarl servicii nr.CT21 din
12.03.2021. _

Premiscle evahigriigocietate evaluata in ipoteza principivlei continuitsdi
activitatii,

Tipul valori estimate ecste valoares de piatsconform definitiei din
Stendardels de Evaiuare a Bunudioreditia 2020,

Prezenta {ucram se adreseaz Eoo Csik SRL in calitate de client gi utilisstor,

* Declarares valorii fingle:valoares de piag# cbtinutd prin abordare pin vepit-
metoda TDCFin opinia evalwatorulwi valoarea de piala a upei parti sociale
spartinand societatii Eco Csik SRL,estitaie in conformitate: cu Standardele de
Evaluare 2 Bonurilar,editia 2020,es1e de 1378 lei/parti sociale.

In raport a fost calculat si valoanea sctivalui bet conform sitnatie] finsnciare
auditate,la 31.12.20240,precum si ultimui proti de tanzactionare,dat scestea nu
feprezinta valoates de -piata conform standerdelor de evaluare & bupurilor in
vigoare, :



1.2, Cartificarea evalnotorufng

FPrin prezenta, in limita cunostintelor $i informatiilor detimoecertific i
afirmatiile prozentate i mﬂmumhaamrkpunmtndfmmalmfmt
verificate,in limita pmlbzlrtﬂﬂur. din mat mulie surse. De azemenea, certifichm ¢a
anglizale, npmnla 5i conculziile prezentate sunt limitzte numai la ipotezele
considerate gi; conditii limitative specifice 3i sunt personale, fiind neplirtinitoars
. din punct de veders profesional. In acelagi amp certifictim o m: avem nici un
interes prezenl sau de perspectivd cu privite la socictajes care face obiectul
prezenmului raport de evaluare gi nici un interes sau influenth legath de plrtile
implicata.
ﬁrihzala opiniile sl concluzitle exprimate su fost realizate in conformitate cn
cerintele din standardels, recomandarile si melodologis de lncru tecomandate de
catre ANEVAR, (Ascciatls Nationala a Bvaluatorilor Avtorizat in Romeania).
Evaluatorul a respectat codul deontologic al ANEVAR, In elsborates prezentnlud
rapart Ta s-8 primit asistents externa din paries nici unei alie persoane. Prezeniul
raport a fogt efectnat in concordants cu Standardele de Evaluare ANEVAR - Editia
2020.1a data elaborasii acestvi raport, evalvatoru] care sempesza mal jos esie
membra ANEVAR, 1 indeplinit: cerintele progmamnlui de pmgnml: profesionals
coptinua al ANEVAR sl are competenta pecesara intocmini acestui mapord.
Evaluatorul are incheist asigurari de raspundere profesionain la Aflianr Tiriec
Asigurari SA, Acesl mport de evaluare este corifidential ‘atel pentrn client cat 4
pentri #valyatore si este valabil numai pentra scopul mentionst in prezental mport;
1y e accepla nfci o responsabilitete deca este tranwnis altei persoaie, fie peatro
smpu]duclamLﬁepanuumm:ahmRapnm]dcmﬂmnuwpnmﬁ
inclus, in intregime sau partinl, in documente, circulare sau in declartii, nici
publicat san mentionat i akt fel, fara acordul scris s preafabil al evaluatorului si al
clientylil scestuis, cu specificatia formei 5§ 8 contexmului in care ar urma se apars.

Evalusiorul on esie obligati sa ofere in continuare consultants sau sa depuna
marturic in instents referitor s - proprietstes imwbiliars care face obiectul
prezentului raport de evalumre, decat in baza (mud angajament special pentra scest
scop 61 In limita penmisa de reglementarite deontologice 43 de condipita ale
profesiunii si respectiv ¢u respectarea jegislatied in vigoars,



CAPTTOLTL. Termenii de referinti ai evalu#irii,
21.Xdentiftcare ¥ compeianta eveicnicralel

Bvalugtorul prezentului rport este Balint Laszlo, membru tivlar
ANEVAR,legitimatia 10478 cu competente ceruia de spacislizares HI.

2.2.Tdentiflcare clientulet gl uiflizatorilor desemnagl

Utilizatorii desemoz}i prezeatului raport,pentn: scopul mentionat sunt:
Beo Csik SR,

2.).Scopul evalutiril

Scdput lueriiri I constituie estimares valorli de piats a capitalului propriu al
societatii Eco Csik SRIn vederea stabiliril valorii de pigta a partilor sociale.
Rapﬂ:tulde-ﬁalummvaputaaﬁudﬁmtpentmniciunﬂtampdmtml
declaratevaluatorul nu isf asums respomsabilitatea in nici o circurnstanta saw context in
care reportyl de evaluare ar putes fi utilizat.

2.4, Identifieares activaln! 580 dptesd svglgnie

Obiecin] evaluaril este capitabuloi proprin al societati] Beo Calk SRE, @
sediu] in com. Sansimionstr. Nagymezo,nr.711/B jod. Harghita, inregistrats la
Oficiu] Regisoului Comertului de lenga Tribunaiul Harghita J19/343/2009 si
putct de lucru in mun. Misrcnres Ciucsir. Salean nt, 1,004 fincal 25741662,

Socictatez Eco Csik SRL este o sociatate cu ragpundere limiata.avand un capitsl
social 'de 3.390.000 lei slocat unul numar de 3390 part sociale ¢y o valoars nominal de
10N Lei,



2.5, Tigul valorl

Valcares raportats ca opinle in prezentul rapori este valoarea de piaji.
Conform standardelor ANEVAR 2020, SEV 100 Cadrul general veloares de
piath este definit astfel:

Valearea de piatd repreinti sima astimati peatrn care un activ 8an o daforie ar
puren 0 schimbat(E) la date evalukril, intre un cumpdrtor hotirdt gi un vinzitor
hotdrdt, tatr-o u‘ﬂﬂﬂtﬁﬂn:pﬁrhmtum.duplmmnrkc&ngm&hm
partile au actionat fiecare in cunogthnil de cauzl, prudent gi firk constringeie.
Valorile prezen:ate In acest raport suni exprimate i Buro gi RON,fird TVA i la
un curs de achimb 1 Eoro = 4,8694 RON,

Valoaren exprimaty ca opitie In prezentul taport reprezintd surms cuce urmeazsh o fi
plAtLith cash i lotegral in ipotexa unes trm::mcﬁi fiid a lua th caleul conditiile de
pletd deosebite{rate. leasing).

Aczasia valeare datorita volatilitatilor nnndlmlm de piata are valabilitate 1a data
evaluarii 8i nu va putes fi realizat in cazul unei eventusle incapecitati de plata
vittoare situatie in care conditiile pietei si sirabile de vanzare pot diferi fats de
momentul evaluarii.

2.5 Date evalnprd

‘Data evaluril este 31,12.2020-curs valotar 4.8694 lef pentru ) euro,date
raportelui este 20.04.202 1 inspectia 51 cul:gma datelor documentares a fost
efectuat in pericadn IIHHJEII

2.7. Docomentares neocaari pntru afantllm :ﬂ.‘luh!i

Docurmentares realizatd cuprinde ummatosrele inalize/limitari:

- Autslizm documentelor prose la dispozifie;

- Analiza datelor constatate cu ocazip inspectiel/documentarii:discutii
preliminare purtate cu mapagementul sociclatii,situatii inenciere si alte.
¢lenentes core au influenls szupm procesului de evaluere

- Analiza piegei spacific din toate syraels aceasibijs evaluatoruloi; -

- Limit#ri documentare:nu am evut limitari !z documentare documeniele
avnie la dispozifie primnite de la client/reprezentante] clientolul sunt cele
anexate partial prezentnlul caport si mrhivaie In dosaral da Tuco.

anm:::tele puse le dispozitieamploarea investigafiilor realizate se considers
suficient au rezosnebil pentru procesares evalulinii.



2.8, Natura i suria informatifor pe care s-a bazat evalyares

Documentele evute la dispozitieutilizate pentry procesarea evalultli gi
partial snexate raportului synt;

-

Situatii financiere annate, 1 31.12.20115:
Sitvatii financisre anvale,la 31.12.2015;
Situatii financiare anuale,la AL1220F%
Situatii financiare. anuale,in 31.12.2018;
Sirvati financisre anuale ia 31.12.2019,
Situatii financiawe ancsle 1a 71.1 2. 2020,
Bugr1 de vetitari il cheltiieli,praviziuni, 2021-2036;

- Venituri si cheltwieli previzionate

Slluatia clenti incerti;

Inventsml bunurilor din patrimoniu,la 31.12202);

Situatia fnvestitiilor propuse; _

Informagii ‘privind piafa specific.portaluri slectronice de publicitate
imoblliarh Ia nivel local si najional,

Standardele de Evaluare ANEVAR-Bditia 2020, Evalearea,

Revista Valoares vr30,editat de ANEVAR la 032021 .

PropnietMiilor Imobiliarc-editia romind 201 ) diferite publicapi de
specialitate;

Athivele evaluatoroluiptivind tranzacfii istorice pe piala specific sote
telefonice de verificare a ofertelor disponibile pe piala apecific;

Publicafii studii -de gpecinlitate reviaea Veloarea studii ale companiilor

specializate in ansliva piefalor najionale;
Evalusréa proprietititor imobiliare-'ROVAL Bucurest 2017
Date privind performantels firmelor din sfers domeniulu de activitaie a

Evalwatorul a utlizat in qs.tlimama valorii informatii 3i documente care le-y avut La
dispozitie,fiind posibila si existent si 2 altor informatii 5i documenie de care
svalutonu) nu aves cuncstinte in momentu processsii evalosrii,



2.9, Ipoteze 3i ipoteze speciale

Principalele ipateze g1 condifii limitative sunt unndioareic:

Aspectele juridice se bazeazk excinsiv pe-informatii i dacumentale
forpizate de reprezentenimi legal sl Eco Csik SRL si nu necesith
verificri san investigatil suplimentare,

Dreptul de proprictate asupra partilor sociale este considerat valabil =i
marketabil,

Informatiile fornizade de clitre ferti eme consideretd de incredere dar
m i se acordd garantii pemtru acuratete,

Se presupune cf proprietatea so conformeszi tuturor reglementiriloc
;imtﬁaﬁi]mdamnue;iuﬁﬂmhafanmhﬁinmafmt
identiticat o non-confarmitate,deserisd gi lust in calou! in prezentul
rapodt,

Bvaluatorat ou & realizar o inspectic jntagral a imobilizarilor aflabe in
explontareNu oe putem oxprima opinia asupm staril tehnice A
acestora,

[in informatiile detinuie de catre evalnator.au exista mici un isdiciu
privind existent unor contaminari natyeal sau chiviice Ia data evaloarii
care efectenrs valoaree proprietatli aflate in patrimoniu. sau 2
prorictatilor vecine.Daca se va stabili ulterior ca exisle contaminari pe
orice propristate san teren vecin aau ca sy fost puse in functiume

inijloace care ar puica sa COMAMINETE.ACEAElA aF PUiEA duce 1

diminuarea valosii reporiate, .
Consider ¢ presupunerile eféctuste ls aplicarea metodelor de
eveluate an fost rezonzbile fo lumina fapielor ce sunt disponibile L&
dzta evalufrii, ' _

Analiza situahiflor Gnanciare abe societatii supuse evaluani in cadrul
prezentuhli raporinyg presupuns ci 0oi AW efocinat wn audil peni
aceasts societabe, .

A iilizat 1a estimares valorii numai informatiile pa cere le-am avut
1a dispozitie,existhrad posibiliiatea exiataniel 5i alte informatii de care
Bl BID CUNOFUngd, _

Prezentul taport de evaluare se bazéaza pe documeniele primite de
catre evaluator la date emitesii raportuhuiln cazul aparitiei altor
documente legale care sa ateste alte- informatii decat cele utilizate de
catre avaluator, Boests isi rezerva dreptal de a modifica prezentul
raport de evaluars in concordants o noile informatii. '



- FPrezentul raport de evaluare nu obligh pe evaluator si ofers in
cortinuare consultangl sau si depund mértazie in instant relative la
proprietatea evaluatk,

- Valorile estimate sunt valablle la datm evalumiiin ipotezele si
conditiile resttictive exprimate.orice element c@ conduce |Ia
trincadraren in acesten din urms, ingumand acmalizarea lucrasii,

« Prezenwl report de evaluare este valabil in vorditile economice
fiscal,juridice si palitice de la dats intocruirii sate. Daca acsste conditl
s¢ o modifica concluzifle ecestud raport i pot piesde valabilitatea,

- Prezentul raport de evaluare nu reprezinta fnventarieres bunurilor din
pALrnsOnin,

- FPrin reglementirile profesionals cirora se supupe evaluatorulho sre
celitarea juridich de a certifica corectitudinea din punct de vedere
legal.a actelor mentionate yi nici & drepmiui deplin  de preprietate
asupra asapra partlor sociale de evalust comsiderat sxigent in
prezente uerare,ca ipotezd de lucry,

210, Reatricilt de viflasre difuzers ssa pehicy e

Acest raporl de evaluare este confidential destinat mumai pentru scopul §i
peotru wzul wtilizatorilor desemmati doclarafi in scast mpert,utilizaren tn alts
scopuri fird acordul seris al evalustorulyi nod etrage sceatuis nig o
responsablitele Neplata reportulni i face inutilizabil exonsrand de oriea
rasputiiere evalyatorol. _ ' _

Prezentu] raport éste confidenfial gt nu poate fi transmis terfilon(altii decit
utilizatosii desemnati firé acardul scris prealabil a) evaluatorului. _-

Intrarea In posesia unei copli @ arsstui rapart no implica dreptul de poblicare
san mediatizare fark acordul prealabil scris a! evaluatorulni ny acceptim nici o
mapnm;bﬂmudadmmnmmummmc,ﬁnpﬂmmmﬂ
declarat.fie pentu alt scop.in nici o cifcurpstants.



2.11. Decisrares conformitbtli eveivdeil cu staadurdels de syzivare e
bunwifler

Daclariim prin prezenta conformitates evaluirii su Standardels de Evaluare.
in vigoere, adoptate §i recomandate de ANEVAR respoctiv a raporiuhn de evaluare
intoctait de évalusior autorizat Balipt Laszlo.membru titnlar ANEVAR.ca o
evaluare obiectiva gi imparfiald.ca evaluater indepepdentfire a avea nici o
legaturd sem implicare importanta cu subisetul evalofrii sau cu partes care a
soficitat evaiuares 3i nici cu ceilattl wSlizatori dedemrmati ai evalulriideginind
competenta necesara evaludrii. N & existat devieri de la standard.

Standarde utilizete:
» SEV 100-Undru general;
-~ SEV 101- Termenil de re_;"'mnj& ai wa.i'm!rl‘l,
- SEV 102- Implementare; -
- BBV 103 Raportare;
- SEV 104: Tipwri de valori;
- SEV 105- Abordari i metode de evaluaee ;
- SEV 20- Intreprinderi 51 participasii la intreprinderi;
- SEV 23G- Drepeuri azupra proprietdfii imobiliare;
- GEV &00- Evalugrea bunurilor imohile.
- GEV 630- Evaluare intreprinderii.

#.12. Descrisrea reirertnlod

Prin {nstroctiunlle chentlul nu s-a specifical cerpa speciale eu privire la
forma‘conging a rapertuivi de evaluare solicitel,conditii in care prezentul raport a-
r inlocmit cooform SEV  1G3-Raportare,nstfel incit raportul de eveluare sl
comunice informatiile necesace pentru o inpelegere adecvata a evaluldrii Nu existd
excluderi ¢e la cerijele standardului SEV 102-Raportare,

© Mengiuni  privitoare )3 obligetiile  clientuluifpropristaruiuizan  fost
comunicate prin contrect/adrese ulterioare contrecalui obligatii aecesere pentru
client/proprietar legate de informatii’documenie/utilizarea raportului dupd cum
urtnsazg: '

- Chentyl garaniensd acceu] Bberfmelimitat(furidie fizic) gi In buns
condifii{de secyritate i protectia muneii) la tosts locurila, datele ji
informatiile priviné imobilele, necesare pemru executarce
serviciilor(vizualizere i identificare » proprietiti supuse evelulini g

tupl caza vevinitijilor ¢l & altor acthve care pot influetn valoarea),



Datele 5i informatiile vor fi prezentate suh formE preponderent seriss,
Pe suport hirtte, fax, emaii 8 stick precum gt orald ;

S& asigure prezongs la inspectie g insofires evaluatorulul de chire
peisbanc  mingscdtoare  ale  proprietfiicare sd-5i  fndugsascs
identificares acesteis:

S& punj la dinpoziie evaluatonilui twate datele/documentale necasare
Cu privire la gitcatia tehnica,wrbanistic econimics juridics,de mediy
§i fiscal actual 3i reald a proprietdfii{documente 8 ciror veridicitate
ALEEA $i-0 asumy);

- - informeze evahuziozul despre orice
. lingiv,restricii Hmitdriincerntitudini _ iegislative
urbanistice futidice,tehnico,de mediu §i de altd natued cunoscute care
restring/limiteez} dreptul de proprietate sau vandabilitates acestuis:
54 indice corect gi complet draptul de proprietats gaupra prorietiph
EV&iDate precum §i caracteristicile tehnico funcficnale ale acestein,

58 permité efectarea de fotografii ssu fnregistrini video aferente
bunurilor evaluate,a celor Invecinaie lor,a cefor atagate lar gi a cslor
care au infloent® asupra loratdt din exterionl proprictatit ¢t gi din
Tnteriorul acesteia gi 8 consimtl tranamiterga/Cuprinderca acestora fn
mportul de evaloaze;

Prin wilizarss mportulni (epinicl 3 celotlale date confimute in
acesta},clientulbeneficianl isi Insugegts toats cele menticnate de
wuluutbrmﬁinddmlama&:{mumdcaumﬂ}
tlientul/beneficiapg], _
Elnumiliuzempﬁrtulinaltemnpmidmltmlihmafmt
solicitac; )

SH tranamits,in ~scris eventualele ingtruciuni de lucte g ipoters
speciale de svaluarein caz comrar evalumornl utilizind ipoteze
copsiderate normale spetei,proprietdjii si celorlalte elemente apecifice
de la date evpiugri,



CAPITOL IO, Prezentaren dsislior
3.1, Prezectarsa gensrals

Obisctul evaluatit este capitalulni progriv al socletatii Bex Csik SRL, cu
sediul in com. Sangimion str. Nagymezonz.711/Bjud. Harghitainregictrata la
Oficiyl Registruloi Comermului de langs Tribunalul Harghits 319/343/2009 si
punct de locru in mon. Mierowtea Clue,str,Salcam nr.1,00d fiscal 25741662,

Societatea a fost inﬁ.ntaum temeiul Legi nr 31/1990,in anul 2N,

Societatee Eco Csik SRL este o sogietete cu raspundere limitataavasd un mp:lal
social de 3.390.000 lei nlocat woui numar de 3390 patti sociale cu o valonre nominal de
1000 Led.

. Protietarii sunt jud. Hasghita rmen. Miercures Cluc 3i comppe din zonafanexa 1).
Dreptnl de proprietate este considerat valabil,markeiahil gi neafecta de sarcin saw
alte aspect care poi afects valoarea

3.2 ﬁmam jurtdick

ﬁmlﬂ]und:em an s baza documentele si mfnnnunﬂepuseladispﬂzﬁe
de catre Eco Csik SRL,prin condugeres socletatii,
© Societatss il demfasoara achivitatea in locatia com. Sangimionsir.
Nagymezo,ar.711/B, mur. Miercurea Ciuc,sir.Salcam,nr.1 si pe VLA T -uti ps care
deservese. .
- Conform datelor/informatiilor primite de 1a client societatea defina drepial
absolut de propretate esupra activelor din patrimonie in baza mnu‘s.i:t#]ut de
vazare cumparare;/factari, n:u:pm

3 Poutielnati o elte imobitieer] Bnsselens

La,31 122026 eociemtea Hoo Caik SRI. pu detine in patrimoniu active de
natura imobilizar financiare.

Juu Licamin hrevels merel nrorisied fitalectoale
La,31.12.2020 societates Eco Csik SRI, detine in patrimoniu imobilizari
necorporele in valoare de 46082 lei.



3.5. Lidgh

La 31.12.2020conform informatiilor famizate de reprezentantil societatis
Eco Cik SRL lidgii sunt de netura recuperares (reantelor-facturi neincasate,

3.6, Aclgurar]
EmCsikERLdiﬁpunedﬁuigumipmnupumﬂdemumiaiutﬂajainm

7. Centracte de tmpremnt.Garentts

Conform situatiior financiere pase la dispozitie de client,oe sunt contracts
de impromut inregistrate,la data evalvarii. Datorlile societatii gunt din activitates
Operationals s datodi fata de bugetul de stat.

3. Analizs pisga

Societatea activeaza pe pista opermiorilor regional de malubrizare, venituri
realizate din servicii executats catre populatis i sgenti econowicicu tarife
aprobate, cu o pendere de cea 73 % colectare si transport dessuti menajere,15 %
marurat stradal.B % dezapezire 4% alte activitati copexe. _

Afacerile din scest sector, care includ salubritates, desziperiren ni demutizarea,
sunt dominate de cifiva juclitori importang care, do peste un deceniv, controleaza
serviciile din zona maritor oraga, Pe primu] Joc s afl compania Romprest Sarvice
SA, co afacerd de 23,7 milioane de lei In 2018, in cregtere cu 50,8 milisane fats
de nivelul din 2010, Firma raporta, in 2014, ultimul an panbru care existi datels
finzncjare  fingle, 1um profit  net  de 11,8 - milioane .de  lej.
In zona socictatii subiect fieme scite sunt-RDE HURON SRL.cu capabllitate/cifra
de afeceri infericara.

Puncte tani sociciatea subject:

-¥echimea pe piata specifica,

-Portofoliu constant,

-Rate de lichidilate si solvehilitate buna,

Puncie siabe:

Nivelut mare al gradului de neincesare al Creantelor,

-
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CAPITOLIY. Evaluarea societstd

4.1 Aspecse teoreiles 3 pbordsriior in ovsiners

Practics evaluarilor s¢ refers.in general la 3 abordar distincte nuovite:
Abordares prin Piata, Aboniarea prin Venit si Abordarea prin Cost astiel
cim sunt Jefinite mai jos. Aceste abordar suat mpeodi adapiate pentru a
putea carespunde diferitelor sitnatii.
Mﬂm_ﬂmﬂ —plequpune comparsrea entitatii evaluate cu alte
eotiteti siroilare s televants cars au fost tranzactionatn pe piata si estfel
sstitnarea se face prin conversin acesteia co un multiplicater Pretuelle de
tranzactionare sunt analizate prin  elemente . de comparatie ajustate
corespunzator pentru difézente comparebilt/entitate subject Elementele de
comparatic  suni  dimensiunea firmelnrdata tranzactiilor,conditi.  de
vanzare pretuti,dimengiunsa pacher de muum,pmﬁtabmlatu.thn lipsa de
comparabile adecvale au se aplice aceasta sbordars.
Abordarea prin Active - Este recomandat doar in cazul societatidor de up
start-up sau a celor cate e respecia  principiului  comtinuitetii
activitatii Evalnarea - subiect se. fave po  principiul coptingitabii
activitatll conditii in care ou se va aplica aceasts metoda,
Abordareg prin Veril — presupune estimarea societatii pe baza castigurilor:
viitoare de care ar pulea dispune actionarnil actuali in ipotezs Contmuitadi
activitatij. '
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4.2 Ahordarss prin venit

Metods se bazeaza pe insumares castiguriior sctaalizate aferente, perioadei
de previziuse explicie,perioadei non-sxplicite,valori care sunt obtinute prin
previzionarea teznltatelor finenciare pe baza informatiilor de care dispune
menagmerntul societatii' la ‘data  evalarii Astfel Prin aceasta sbordare va A
recunoscuta gi valoarea aportului slementelor necomarabile.Metodels aplicabils
sunt: .

Metoda cash flow net scmalizat-

Metoda capitalizersi vealrului,

Metoda de evaluare prin actualizarea fhoxurilar financiare de disponibilitat libare
de obligalil-DCF se bazeaza pe capacitatea activitati de a genera fluxur poitive
de disponibilitati care in final raman 1a dispozitia investitorilor.
Pezi melode] sunt ormatparele: _
-Pundsmentares previziunilor veniturilor sf chelmislilor
-2atimarea ratei de actualizare
-Estimaren flwnurilor finsnciare la dispozitia investitarior pe o pericada explicita
-Estimarea valotii reziduale
-Actualizarea fluxurilor financinre si 2 valori rezidusle
-Obtineres valordi capitalului acticnarilor dupa dedocerea wvalori datoriilos
finaciare nets
-Rapottare valorii capitalalui la numary] de pirtl sociale,pentry abtinerea valorii
de piata 8 unei parti socials, ‘

Calenlele se fac co ajutorul tabelelor anexa,
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4.3, Argllgs rezulteizior,veloeres propusi,opinia 3
ecuciczia evalustorulul ssopra veiosdi

Pentru recompiliersa rezultatelor, cvaluatoro] a revazul intreage lucrare
pentra 2 avea Signrnla ca detete disponibile, rationementl g logica s dus Ja
judecat corecte. .

Amﬂhvmmmhmhmﬁﬂmmﬂpmﬁmxﬁmﬂpm&uw
prmnﬁmhﬂﬁﬁrﬂqm@datﬂmqihﬁmmﬁﬂmuﬂﬁhhipﬁﬁmmmﬁa}mdaﬂﬂum
razniiai? shortariprin venlt este cel mai repeczentatiy.

Argumeniele ce privire 12 seloctares fezululil abordien pein verdl:

¢ Valoarea obfinnth prin metoda floxurlior fnmciare actualizice are n veders siht
poizngialul de exploatare al patrimoaiului sociellt, pe bazn activitdi voremie dssfipurste
in cadro] woBRi el & de impacind activelor imengitile neidentificabite distinct agupes
velorii cemypaniel; Metods are In bazi cashfirw-urile eatimate in confrmmitate cu prosectiile
financiare intocmite de menageraentet compamel. In comsecingh, valoarea obtioutd reflecti
cel mai bins aytepeirde moe pobentisli investiter! peivind perfornentele fnnclars viltcars
ale companici, oo rezervele menfionate de cvalusor tn cadrul prezentisii apliclrii
melodei, co referte la riscurile cate pot evea 10 impact sernmificutiv avopm evolujie 3i
dervolticti viftoare » societhtii, Avilnd in veders aspectole prezentats in cadril raportelud
upummidmdpmhumpu]wmﬂﬂﬁaimlmmhdﬂﬂurgthﬁHw
aiilizate n aplicares metodelor de eveluare rezultatul abordarii prin vewit, respectiv &
mmm:mmHumlmdmmm:

~Tine cont de el aspectele sperifics sctfvinkgii BOO CSTK 5.R.L. cumntificate prin proiecti
1o cadrul acestsi shordiri ser fine cont de toete elamentele de actlve intangibils imposibil
dc cuazfificat separt;
Previzivmile finsnciace au fost elaboraiz finfind cant de sitoatia achualk & sochetRtii, de
wmﬁﬂﬂmgiﬁﬁmﬂaﬁhmmhmﬂﬂuﬁpﬁmmﬁm;
piefe: specifica 5 anslizate de ol impremE cu managementa! acesisia;
Alkturi de estimares volorii de pietli o twei aciuni n cooformitate ou Standardsle de Evahuare 0
Bamutilor 2020, in taport mu fost celonlafs i valoares sctivalii net &l socketiii, mplrth la
mmwdeuﬁmﬂhthchﬁuhﬁn{mfumﬂﬁmiﬂmﬁiﬁmﬁmmﬂmnmmqipmﬂ
de trapeacgiontare, aferent uitimeler 96 luni anterioare data{ raportului dé evatuare,
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3l preful de {renoacfionare anteriare dakei rapormui de evafusne: 100 leifpar socinks

k) mﬁwmnmwmmmmmmﬂmm
conforrs vltimed situagfi finagciane: 142 lei/parti soctale.

Noig:
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